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TRADING CONCEPT ตอน แบงเงินใหปง ดวย Asset Allocation 
 
พูดถึงการลงทุน…ทุกคนคงนึกถึงกําไร 
     พูดถึงกําไร…หลายคนอยากไดกําไรแบบพลิกชีวิต 
          พูดถึงกําไรที่พลิกชีวิต….บางคนเลือกทุมซื้อหุนเต็งตัวเดียว 
               พูดถึงคนซื้อหุนเต็งตัวเดียว…สวนใหญเสี่ยงหัวใจวาย 
                    และหลายครั้ง ไดหุนปลิดชีวิตมาแทนเสียนี่ 
เราจึงมักไดยินประโยคทองที่สอนๆ กันมาวา 

“อยาเกบ็ไข ไวในตระกราใบเดยีว” 
 ตองจัดสรรสินทรัพย หรือทํา Asset Allocation 
 และเมื่อไกจากไขน้ัน โตจนออกไขมาเพิ่ม นอกจากแบงมากิน
แลว ก็ควรมีการจัดสรรสินทรัพยใหม หรือ Rebalancing เพื่อใหกลับสู
สมดุลเดิมอีกครั้ง 
ขอยกตัวอยางงายๆ ใหเห็นภาพ 
 ปาไมค กลามใหญ วัย 50 ป 
รับความเสี่ยงไดปานกลาง จึงนําเงินเก็บ
เปาหมายเกษียณมาลงทุน โดยทําการจัดสรร 
Asset Allocation 50/50 คือ ลงทุนในตรา
สารทุน 50% และตราสารหนี้ 50% 
 แนนอนวา ผลตอบแทนของเงินทุน
ทั้งสองสวนยอมไมเทากัน ดังนั้น ในชวง 10 ป กอนเกษียณ บางที 
สัดสวนเงินลงทุนกลายเปน 60/40 ซึ่งไมตรงกับที่ตั้งใจไวแตแรก ปาไมค
จึงทําการจัดสรรสินทรัพยใหม คือขายหุนบางสวนเพื่อมาซื้อตราสาร
หนี้เพิ่ม จนสัดสวนกลับมาอยูที่ 50/50 เหมือนเดิม (Rebalancing) 

 
 ที่กลาวมา เชื่อวานักลงทุนทุกคนเขาใจดี โดยเฉพาะคนที่เลน
หุน สวนใหญก็มีการลงทุนใน ตราสารหนี้ ทองคํา อสังหา ผสมอยูแลว 
 ประเด็นคือ การทํา Asset Allocation และ Rebalancing 
นั้น จริงๆ แลวควรทําไหม และดีจริงอยางที่โฆษณากันหรือเปลา วันนี้
จารยตี่มีคําตอบมาฝากครับ 
 

ตัดปญหาการเลือกหุน…ขอเทียบดวยกองทุนดีกวา 
 จารยตี่ขอใช 3 สิ่งเปนตัวอางอิง ดังนี้ครับ 
- กองทุน TEF ของ UOBAM แทนการลงทุนในตราสารทุน 

  - กองทุน UOBID ของ UOBAM แทนการลงทุนในตราสารหนี ้
- SET Index เปน Benchmark สําหรับเปรียบเทียบผลการลงทุน 
 

ทดสอบชวงป 2011-ปจจุบัน โดย พอรต 1 ลานบาท เทียบ 3 แบบ 
1. ซื้อ กองละ 5 แสน แลวถือยาวจนปจจุบัน 
2. ซื้อ กองละ 5 แสน แลว ปรับสัดสวนใหเปน 50/50 ทุกสิ้นไตรมาส 
3. ซื้อ กองละ 5 แสน แลว ปรับสัดสวนใหเปน 50/50 ทุกครึ่งป 
ไดผลตามรูป 

 
ตารางสรุปตัวเลขสําคัญ 

 
จากตาราง จะเห็นไดวา 
1. การแบง Asset Allocation  50/50 ชวยลดความผันผวนไดครึ่ง 
แตผลตอบแทนรวมก็ลดลงครึ่งหนึ่งตามไปดวย 
2. การทํา Rebalancing ชวยลดความผันผวนไดราว 10% และ
เกิดผลดีกับผลตอบแทนรวมที่ไดรับดวย 
3. ควรพิจารณาเรื่อง คาธรรมเนียมซื้อ/ขายของกองทุน เพื่อ
ประกอบการกําหนดความถี่ในการทํา Rebalancing 
 

แถมทาย เพื่อเปรียบเทียบ ตารางพอรตเชงิรุก เสีย่งสงูที่แบงเงิน 80/20 

 
  

 ดูไปแลว จารยตี่วาหัวใจสําคัญที่สุดคือ Asset Allocation 
ที่จะเปนตัวกําหนดผลตอบแทนและความเสี่ยงอยางมีนัยะสําคัญ 
 สวนการทํา Rebalancing ชวยไดจริง แตกเ็หน็ผลเพียงแค
เล็กนอย ที่สาํคัญการซือ้ขายกองทุนบอยๆ อาจมีคาธรรมเนียมและ
สวนเหลื่อมเวลาเขาออกระหวางกองดวยครับ…จารยตี ่
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รอบรั้ว ลงทุน ตอน วัดคาจากที่ไหน ? 
 
 ตั้งแตจบมัธยมตนแถวบาน นายยืนยง ก็ยายมาหาหองเชา
อยูแถบนิคมอุตสาหกรรม ทํางานที่โรงงานแหงหนึ่งมาเกือบๆ 10 ป 
 นาฬิกาที่เคาะบอกเวลาทํางาน 8 โมงเชา หมุนวนไปถึง 5 
โมงเย็นนั้น ไมพอมือความขยันของนายยืนยง เขามักอยูทําโอทีตอจน
ค่ํามืด ไมเวนแมแตวันหยุดสุดสัปดาห เพราะไดคาจางถึง 3 แรง 

 ความที่ไมไดกลับบาน
ไปเยี่ยมพอนาน บวกกับความ
คิดถึงลูกของพอยืนยัน 
 ห ล า ย ป ก อ น  พ อ
ยืนยันจึงทําการมอบรถสุดหวง
ใหกับลูกยืนยงไวเดินทาง และที่
สําคัญไวขับหาพอในชวงวันหยุด
เทศกาลตางๆ 

 ยืนยง กลุมใจนักเพราะรถที่พอใหมาเริ่มออกอาการเกเร 
ทั้งๆ ที่ยืนยง เอารถไปซอมมาหลายอู เปลี่ยนอุปกรณมาหลายชิน้ หมด
เงินครั้งนึงหลายรอยถึงหลายพัน แตอาการที่วาก็ยังไมหายเสียที 
 วันนี้โชคดี หลังเลิกงาน ขณะจอดรถที่รานอาหาร เจนจัด
แขกคันขางๆ บังเอิญเปนชางมือดี ฟงเสียงเครื่องแลว เดินปรี่เขามา 
เผื่อยืนยงอยากใหเขาชวยดูอาการและซอมให เมื่อยืนยงใหไฟเขียว 
 เจนจัดยืนฟงเสียงเครื่องอยูสักครู กอนเดินไปที่รถตัวเอง 
หยิบน็อตตัวนึง พรอมประแจ แลวทําอะไรสักอยางที่รถของยืนยง  
 เพียงไมถึง 3 นาที อาการทั้งหมดก็หายเปนปลิดทิ้ง  

  แตยืนยงก็ดีใจอยูไดไมถึง 3 นาที เพราะตอมาโดนเจนจัด
เรียกคาซอม 3 พันบาท…แบบนี้มันปลนกันชัดๆ น็อต 1 ตัว กับเวลา 3 
นาที ยืนยงไดแตคิดในใจ ขณะสงแบงค 3 ใบใหเจนจัด 
 …ทานนักลงทุนวา ยืนยงโดนปลน ไหมครับ ?… 
 

วัดคาจากที่ไหน ? 
 จารยตี่ฟงเรื่องนี้ตอมาอีกที แมจะนานแลว แตก็ยังพอจับ
ใจความไดวา คนสวนใหญ คุนกับการวัดคา ตีราคาจากเวลาที่ลงไป 
เพราะเปนสิ่งที่จับตองงาย แตจริงๆ แลวรูปแบบผลตอบแทน กลับ
หลากหลาย 
 บางเรื่อง จายตามระยะเวลา…ที่ลงมือทํา เชน งาน
เกี่ยวกับไลนการผลิตในโรงงาน หรืองานที่มีลักษณะเปน Routine 
 บางเรื่อง จายตามผลงาน…ที่เกิดขึ้นมา เชน งานดานการ
รักษาของหมอ งานศัลยกรรม งานโปรแกรมเมอร (ตอนคุณพอบาย
พาสหัวใจเมื่อปกลาย สาบานไดวา ภาวนาใหหมอผาไวที่สุด ไมเคย
อยากใหหมอแหวะอกทิ้งไวนานๆ ใหคุมกับเงินหลายแสนเลย) 
 จะวาไปแบบหลังก็คือการจายตามทักษะ ตามเวลาอยูดี 
เพราะทักษะที่วานั้น ไมไดเกิดขึ้นเองโดยกําเนิด แตอาศัยการเรียนรูและ
ใชระยะเวลากอนหนานั้นสะสมทักษะมากอน 
 

 ดังนั้น นักลงทุนที่จะเขามาเก็บกําไรในตลาดหุนนั้น หาก
อยากรวย ตองเคาะโจทยใหแตก วา 
 

ตลาดหุน จายผลตอบแทนใหนกัลงทนุ จากอะไร ? 

 
 
 

คําคมเซียนหุน “ไมใชความอยากสําเร็จหรอก ทีสํ่าคญั 
 …ใครๆ กอ็ยากกนัทัง้นัน้ 
แตส่ิงสําคญัจริงๆ คอื… 

ความอยากเตรียมการสูความสําเร็จ” 

 

 
 

พอล ไบรอนัท ์(Paul "Bear" Bryant) 

 

"It's not the will to win that matters - 
everyone has that. It's the will to prepare to 

win that matters." 
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